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ALTERNATIVNE PRISTUPY K PENIAZOM A BANKOVNICTVU,
SO ZAMERANIM NA SLOBODNE BANKOVNICTVO

(zhrnutie)

|. Zakladné vychodiska

I.1 Deformacie a myty v sfasnosti

Pretrvavajuce a prehlbujuce sa deforméacie a mytigréksu v znénej miere akceptované
v ekonomickej teorii, hospodarskej praxi a vo veosti, napriklad:

- Statom definované symbolické peniaze bez komoditn&tytia s vynucovanym
a vyluinym obehom flat peniazg' ako zékonné platidla na ditom Gzemi —
nemoznos zmluvnej slobody v oblasti pazi,

- monopolné vydavanie a centralne regulované riadeekeytych péazi centralnymi
bankami (administrativnym monopolom n&iitom Gzemi) - nemozn@ésmenovej
konkurencie,

- monetérna politika ako 883’ hospodarskej politiky Statu s nastrojmi zasahuajiicio
trhu (regulovanim drokovych sadzieb, stanovanimirpgich minimélnych rezerv,
funkciou posledného verita,..),

- dalSie regulacie v bankovnictveiigstainym (fralkinym) rezervnym krytim vkladov
(Statom garantované vklady,..).
I.2 R&dmcové vymedzenie podstatyipei
Vzajomne sa prelinajuce sa giny vzniku peéazi, t.j. prechodu od priamych vymen
k nepriamym, napriklad:
- absencia vzajomnej zhody potrigfmienanych stran priamych vymen,
- problém ne/delitthostivymieinanych statkov v pripade priamych vymen,

- problematicko8 aZ nemoznas iba priamych vymen (najdenia protistrany) pri
zvySovanom p&tu vymen s rdéznymi potrebami a preferencianmesulad preferencii

! Fiat peniaze [z latfiat - nechaj to tak]: neplnohodnotné peniaze s nitenfieghom — narodné symbolické
peniaze, emitované centrdlnym nariadenim, ktoré iikrgté zlatymi rezervami a nemdzutbyzameniténé
zlato, resp. iny menovy kov.
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(ué st)zzitkov 15, u 100 uz 5000 a u 60.000 vyrobkewasnosti az 2 mld. moznych
vymen

- obchodovatknog’ statkov a ich vSeobecné akceptovanie ako proktrieepriamych
vymen - prirodzené peniazépredtym dobrovine prijimané)

Peniaze statok, vzniknuty evoline a spontanne, ktory jud’mi v spol@nosti vSeobecne
(univerzélne) akceptovany a prijimany ako vymenrospriedok medzi inymi statkami

Podstatu vzniku pmzi vymedzil v ekonomickej tedrii napriklad Carl Mger, préom
napriklad uviedol, Zepeniaze vznikli prirodzenou evoliciou na slobodridmu v podobe
najobchodovaténejSej komodity. Neboli vytvorené zakorfortMenger, 1892, s. 255).
Definicia péiazi nazné&uje ekonomickl nezddvodnitgogs’ ich monopolizovaného vydavania
a regulovaného riadenia centralnymi bankaii, inymi centrdlnymi institaciami a ich
nenucovania v podobe zakonnych platidiel. Z definitiez vyplyva nespochybniied
funkcia pe&azi - vymenna funkciapricom ostatné funkcie (2€ovacia funkcia a funkcia
penazi ako uchovavata hodnoty) st z nej odvodené.

Hodnota a cena pazi

— hodnota p#azi - dana kapnou silou na zéklade informécii ohioldnote v minulosti —
na zd&iatku z GzZitkovej hodnoty statku avymenného pomérinym statkom
(regresny teoréndefinovany Ludwigom von Misesor)tym

- cena p#azi je kupna sila geznej jednotky teda vymenna hodnota ifai (subor
nekongného mnoZstva vymennych pomerov k moznym statkantrhiu), uéovana
dopytom p@&azi a ich ponukou (Rothbard, 2001, s. 40-41)

Druhy (formy) p&azf

- komoditné peniaze povodne vzniknuté ako prirodzené — sukno, plattmbytok,
koZu$iny a najméa drahé kovy (osobitne zl4to),

- symbolické peniazgy s(tasnosti) - papierové peniaze a symbolické mincedndiel
od drahych kovov neplnohodnotné — symboly hodrdtket)) a odvodené (depozitné,
elektronické,..) peniaze.

PouZivanie pgazi vyrazne:
- urychlilo prestvanie statkov mediid’mi, zdynamizovalo obchod a ekorinnosti,
prispelo k Specializacii, tym prispelo kéagnému blahobytfudi vo svete,
- odstranilo problémy nedelitrosti a ,,zhody potrieb” pri vymenach,
- umoznilo porovnavatrhova hodnotu statkov — ceny statkov,
- tym umoznilo ekonomicku kalkulaciu a racionalnej§manie jednotlivcov.

Rast mnoZstva pezi

- oslabuje uzitonos’ peiaznej jednotky, tym zniZzuje kupnu siluf@i - spésobuje
inflaciu a jej negativne doésledky v sp&hmsti (viac wasti I1.).

2 Havel — Odehnal (2004), s. 18.

3 Ludwig von Mises rozpracoval regresny teoréiftheory of Money and Credit1912] 1953).

* Drahé kovy a najméa zlato maji z komoditnych (toviioh) peiazi najlepsSie viastnosti na plnenie funkcif
peiazi: vzacne (teda zriedkavérarko dostupné)lahko deliténé, homogénne (rovnakej kvality), trvacne
a pod..
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|.3 Podstatné aspekty postupného prechodu od komddi/ch peiiazi k sitasnému stavd

1. vznik, razenie minci avznik paznych jednotiek ako ekvivalentov hmotnostnych
jednotiek menovych kovov — zaruka vysSej akceptiwaisti komoditnych peazi
(dévod: niZSie naklady rozpoznavania hmotnoseeyptky kovu) - s ich ozganim,
odvodenym od hmotnostnych jednotiek menového kawnad, gram,..)

2. monopol na razenie minei ako vysadné pravo panovnikov (napr.c@bs rimskeho
cisarstva), deklardcia a nastroj moci, zdroj vlamyprijmov a obohacovania
panovnikov avlad zolahtovania (kazenia) minci — s nazvami menovych je@hoti
viac odtrhnutych od hmotnosti menovych kovov migaliar, marka, frank,..)

3. vznik bankového podnikania (depozitného bankovaicty podobe Uschovni minci
(od cias Asykanov) ako dosledok motivacie znizdvaansakné naklady spojené
s pouzivanim komoditnych pazi, prétom banky vydavali zlaté skladovacie
certifikaty, resp. bankovky, ako potvrdenky narokavuskladneny drahy kov

4. depozitné-uverové bankovnictvaiastainymi rezervami— vzniknuté z depozitného
bankovnictva, ké banky zé&ali poziiava uskladnené rezervy (za Urok) a vydava
komoditou nekryté potvrdenky, s predpokladom gaeanzmluvnych zavazkov
k vlastnickym pravam, ale aj so systémovymi rizikam zvySenej nelikvidity, ,run-
ov na banky*, ako aj multiplikacie pazi a ich rychlejSieho prenosu do inflacie

5. zakonné platidle- prostrednictvom zakonov v jednotlivych krajinddtotvené meny
ako jediné a vyléné na danom Uzemi na splacanie dlhov a iny@laZreych operacii -
vytvara podmienky pre umell konStrukciu zmluv, tyého a ide proti zmluvnej
slobode

6. bimetalizmus— menovy systém s pevnym kurzom medzi hodnotota ztastriebra -
fixovanie ceny na nerovnovaznej (trhovej) darovninft vytlatovanie umelo
nadhodnotenych @azi umelo podhodnotené — tzv. Greshamov zakonugeamie
volnej razby striebra (187%)

7. symbolické (papierové) peniaf®@. st. - Cina, 18. st. — Francuzsko,..) — postupne stéle
menej zamenit®mé za menovy kov (opakované obdobiacatmych pozastaveni
zameniténosti tychto p#azi za menovy kov), stale viac s ndtenym obehom ako
vyluéné meny v krajine

8. vznikanie centralnych ban&ko administrativnych monopolov emisiitpei (1694 —
Bank of England, 1913 — Federal Reserve System, ...

9. konfiSkacia zlata, ukamnie zamenitnosti peéazi za zlato, opustenie zlatych
Standardov(v priebehu viacerych faz 20. st., definitivneoku 1971), tym vznik
komoditou nekrytych pezi s nutenym obehorfigt peniazg¢

10. nadnarodné menové systémy a centralizacigaziena nadnarodnej arovni (ako
napriklad experiment ,euro a Eurépska centralnkdgne Staty eurozény*)

® Poradie vybranych aspektov prechodu od komoditpasazi k dne$nému menovému a bankovému systému
je uvedené v logickej nadvéaznosti, nie vSak strikersovej nadvaznosti (viac napriklad v Rothbard, 2001).
® Viac napriklad v Friedman ([1991] 1997), 3. kap.
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[I. Suéasny menovy a bankovy systém a jeho désledky

II.1 Podoba séasného menového a bankového systému

Dvojstupiovy systém - centralne bankovnictvo a bankovniéiastainych rezerv:

symbolické peniaze, nekryté komoditou (od 71)9s nitenym obehom a stanovované
ako zékonné platidla,

peniaze riadené monetarnymi politikami centralnlgéhk (aj zasahovanim do trhu),

depozitno-averové banky, kryjuce vklad§iastainymi rezervami a regulované
centralnymi bankami,

trend prenaSania menovych kompetencii na nadnaradwée (priklad: eurozona).

[1.2 Systémove dosledky &asného menového a bankového systému

Celkovo: dodatené naklady subjektov a obmedzovanie konkurenciekedy, napriklad
konkrétne:

rast mnozstva komoditou nekrytychipei a inflacia,

zvySené rizikd nelikvidity a ,runov na banky*, (fkdorych timenie su zavadzané)
centralne regulacie a centralne garancie (centrékmwaky ako veritelia poslednej
inStancie, zniZzovanim urokovych sadzi&istatnymi garanciami vkladov,...), tym

moralny hazard a systémovy zdroj recesnych vykyéimarénych kriz

Rast mnozstva p@zi a inflacia (t.j. znizenie kupnej sily p@zi / péaznej jednotky, resp.
zvySenie cenovej hladiny naditom Gzemi v witom obdobi)

Priklady hyperinflaci€teda viac ako 1000%-tného zniZenie kdpnej silyap8:

>

>

>
>

Nemecko v rokoch 1921-23 (kumulovany narast cieatket 0 5 bil. %, ptiom
napriklad cena bochnika chleba bola v roku 192B487mld. mariek,

Mad’arsko v rokoch 1945 — 1946 — najgi inflacia v historii (vySe 4 trilion %-tna
inflacia paas dvoch rokov),

Juhoslavia v r. 1993-94 (o0 5 bil %),
Zimbabwe v stasnosti.

Zdroj inflacie zvySenie mnoZstva pazi v ekonomike — menovou expanziou centralnych
bank (ich nadkupmi napr. cennych papierov a/alelskytovanim Gaverov)
a mulitiplikaciou p&azi Gverovou expanziou kontarch bank

Hlavné ekonomické dosledky inflacie:

prerozdéuje bohatstvo v prospech prvych drédge (najskér ,tvorcov®) novych
penazi v neprospech (na ukoryalSich a najviac poslednych drfibe, najma
jednotlivcov majucich zmluvy na pazné plnenie pred zvySovanim cidanflacha
dan),

" Havel-Odehnal, 2004, s. 166 — 174.



Peter GondaAkadémia klasickej ekon6mie 2008/20@8covné poznamky k 3. a 4. seminaru

- zvySuje Zivotné naklady, znizuje blahobyt mnohythdi a faloSnym pocitom
~prosperity” znizuje vSeobecnu zZivotnu Urdye

- prindSa falosné signaly (iluziu bohatstva) - vediglytvaniu, neprimeranému
riskovaniu, zadlZovaniu a poklesu a znehodnocovasjor,

- vedie k neracionalnejSim rozhodnutiamaauSuje ekonomicku kalkulaciu,

- znevyhoduje napriklad veritéov, zatid ¢o pomaha dlZznikom (v pripadoch,dkaie
su splatky uverov zmluvne naviazané na inflaciu),

- zdroj recesnych vykyvov ekonomického cyklu (kvolaldSnym informéaciam
a vynutenym, nie dobrovaym, asporam).

[1l. Alternativy menového a bankového systému v duau slobody a laissez faire

,V sllade s tradiciou klasického liberalizmu AdarBanitha, ale aj s dadom na
realitu...Hayek tvrdi, Ze peniaze nie su nijakoniwmkou z pravidla a aj v ich pripade
je sukromny zaujenvaleko w&innejSou motivaciou pre dosahovanie dobrych
vysledkov neZ benevolencia vliadneho monopdlarthur Seldon]

Alternativne pristupy v duchu slobodného bankowaici{free bankiny ako protivaha
k siGasnému menovému a bankovému systému - postaversobadnom rozhodnuti a
(mikro)ekonomickych principoch. Podmienky ich vyrmedia definuju Selgin a White ako
také, kde napriklad:

»Neexistuje centralna kontrola mnozstvaiged v obehu a Statom dotovana centralna
banka. (...) Vo vSeobecnosti neexistuju Zziadnerikei& podmienok zmlav
uzatvaranych medzi bankami a ich zakaznikmi, okgenaiadavky, Ze zodpovedaju
Standardnym zakonnym pravidlam, ktorymi su upravesétky podnikateké
kontrakty (Selgin - White, 1994, s. 1718-1719).

Zéakladné alternativy slobodného bankovnicfva:
1. Systém menovej konkurencie sukromnych emitentokriech) peiazi
2. Bankovnictvo giastanym (frakknym) komoditnym krytim
3. Bankovnictvo so 100%-tnym komoditnym krytim

[11.1 Systém menovej konkurencisikromnych emitentov paiazi (Hayekov model)

Autori: Benjamin Klein (napriklad prostrednictvorihe Competitive Supply of Money",
1974) a najma Friedrich Hayek svojimi pracamiChoice in Currency: A Way to Stop
Inflation (1976) aDenationalisation of Money(1976), ktora vysSla weskom preklade
Soukromé penize: Rebujeme centralni banky2999).

8 Hayek, 1999, s. 15.

° Thomay, 2004, s. 39.

10V ramci tychto seminarov AKE 2008/2009 sa nevenuijisial pozornos alternativam, ktoré v podstatne
mensej miere ako tri popisované Pathuju principidlne podmienkyree banking napriklad monetarizmus
Miltona Friedmana a pristupy ekonomickych teoretikobezhotovostnym platobnym systémom, napriklad
zavery predstavitev novej monetarnej ekonémie (Blacka, Famu, YeagefalSich). Pozri Thomay, 2004, s.
42-43.
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Vybrané charakteristiky tejto alternativy:

- Hayek navrhuje_menovu konkurenchez jednoznmého néavrhu definitivnej podoby
fungovaniaslobodného menového systému, ale uvadza, Ze:

~Konkurencny trhovy proces, tak ako inde, dokdze objavposkytnd také produkty,
aké si spotrebitelia ZelajuHayek, 1999, s. 13)

- kazdy ma pravo emitovasvoje nekryté symbolické peniazko neuréené vkladové
certifikdty alebo bankovky (s ozn@&enim adenominaciou chranené proti
neautorizovanému pouZzivaniu ako ochranné znamigmenité’né za konkuremé meny

- Jedinou zakonnou povinngsu by bol zavazok vyplatitieto certifikaty (bankovky)
a terminované vklady pgal vdby ich drzitéa, t.j. vkladatéa“ (Hayek, 1999, s. 53) -
a to v réznej mene (pdd vymennych pomerov)

- systém zaloZzeny na vzajomne konkurujacich emiténtodznych (navzdjom
odlisitd’nych) sukromnych (komoditou nekrytych)i@ei / mien s vlastnym vyhlasenym
menovym Standardom - komoditnym koSom, ktorého btadby sa odvijala od pevného
zékladu, nie od jeho zmluvnej zameiiitesti za komoditu

- benchmark;_cenovy index zakladnych surovin / kotmydk6S kazdého emiteni{@opa,
zlato, hlinik, kukurica, maso,...) — kétované alutidované v prisluSnych menéach -
komoditny ekvivalent (vymenny pomer) — minimum, gdadré by hodnota meny nemala
klesn&’

- kazdy emitent by sa (pta Hayeka) snaZzil daka konkurencii 0 udrZzani&o najvyssej
stability svojich péazi s oifadom na definovany koS —¢akdvand hodnota (odchylka
hodnoty meny od vyhlaseného kosa)

.Hrozba rychleho bankrotu sukromnej inStiticie amicej peniaze pri nesplneni
ocakavani...by poskytla omnoho silnejSiu zaruku $tglnez akéktvek stabilizané
nastroje v rdmci vladneho monopolu na emisidgzé. Vzajomna konkurencia by
vyvinula vémi efektivny tlak na to, aby sukromné emisné irddéitudrziavali cenu
svojej vlastnej meny poklianozno konStantnu (yiostanovenému suboru komodit)
a todaleko lepSie ako ustanovenigiBu spatného odkupenia meny za tieto komodity
(¢i zlato). Bola by to omnoho lacnejSie nez zhrafioaanie a skladovanie
hodnotnych komodit.(Hayek, 1999, s. 55-56)

- vyber menyud'mi zavisi potla Hayeka (Hayek, 1999, s. 77 — 88):
- ochoty udi drza& menu a dbévery knej, odliSujuc ju od inych mienodja
akceptovatknosti a @éakavanom vyvoiji),

- spbsobu jej pouZzitia (akatovnej jednotky, na hotovostné nékupy, na drzbemena
buduce platby a ako Standard pre odloZené platby),

- teritoridlnej pouZiténosti - ako je mena akceptovand a poliadev cudzich krajinach
a vnutrostatnych regionoch).
- ocakavané doésledky obdobnej menovej konkurencie, napr
- vitazstvo a udrZanie sa iba niékgch mien obiehajucich v réznych oblastiach (bez

ohadu na Statne hranice, ktoré poskytnu klientonvaidj uzitok a o ktoré bude
najv&si zaujem ich drza

- ukontenie existencie (emisného monopolu) centralnychk banich monetarnych
politik
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- obmedzenie vzniku (hyper)inflacii a finarych kriz

- neexistuje historicky precedens, g&len viac sa obchodny svet elektronizuje, tym je to
realnejSie a prakticky navrh Friedricha Hayeka mé¥é (cinnou alternativou \o
sltasnej eurdpskej menovej integracii, postavenej mgcipoch menovej konkurencie
a zmluvnej slobody. Hayek navrhuije:

»..Zaviaza sa medzinarodnou dohodoodbura’ vSetky prekazky, ktoré brania
vo/nému pouzivaniu inych mien (vratane zlatych mindkfjoromkdvek State
dohody a uvthiz bankové podnikanie kazdej institlcii na to legalsenovene;...
Znamenalo by to predovSetkym odstranenie vSetkymhedzeni devizovych
operacii a regulacii pohybov medzi jednotlivyaténskymi krajinami, ako aj
apind slobodu zvali si pre potreby zmlav a‘tovnictva akuktvek menu.”
(Hayek, 1999, s. 25)

- prikladyrizik a otvorené otézky tejto alternativy:

- rizik& inflatnych tlakov z potencialnej nadmernej emisiége (bez zamenifaosti za
komoditu) niektorych emitentov — by napriklad padHayeka dostatoe eliminovala
neobmedzované konkurencia v menovom a bankovoréragst

- ne/moznog vzniku a udrzania sa na trhu symbolickych nekrytgeiazi

- neochotal’udi akceptovéarézne nové menové Standardydke l'udia maju tendenciu
viac akceptova (spolany) menovy Standard v menovej jednotke, ktora jeob&cne
rozSirena a prijimana

K vysSie uvedenému Friedrich Hayek napriklad uvadza

~Akékdvek peniaze, ktoré su dobrdwe pouzivane, pretoZe existuje dévera, Ze emitent
udrzi ich vzacnasa ktoré buddudmi drzané.. budd vo zvySenej miere potvrdzevaju
akceptovatthog’ ziskanou hodnotou (Hayek, 1999, 128)

[ll. 2 Bankovnictvo sé¢iastarnym (frakénym) komoditnym krytim

Hlavni predstavitellia: George Selgin (naprikladogtrednictvomThe Theory of Free
Banking: Money Supply under Competitive 1s1898), Lawrence White (napriklad pracami
Free banking in Britain: Theory, Experience, andb@te, 1800 — 18453 roku 1995 a What
“Kinds of Monetary Institutions Would a Free Markaeliver?” z roku 1989) a Pascal Salin
(napriklad prostrednictvoin Defense of Fractional Monetary Reserva301).

Zhrnutie z&kladnych charakteristik alternativy:

- systém vzdjomne si konkurujucich emitentov bankovia depozit d{iastaine)
vymeniténych za najobchodovdieejSiu komoditu (zlato, striebro,..), ktoré drzZia
Ciastané hotovostné krytie zavazkov a v aktivach majiméajiréené aktiva (kdze
uskut@nuju Uverové operacie),

- rezervny pomer (deponovany menovy v pomere k emitgmn bankovkam a depozitom)
— urkeny na urovni vyrovnania hramych nakladov uslého urokového vynosu a benefitu
zniZenia rizika nelikvidity banky:

- mozny kontrakt konzistentny s principom vlastnidkygrav, lebo vkladatesa poda
Pascala Salina stavalastnikom bankovky, t.j. zmluvnej pattavky, ktora je pdé gubu

" Thomay, 2004, s. 8.



Peter GondaAkadémia klasickej ekon6mie 2008/20@8covné poznamky k 3. a 4. seminaru

banky v ktoromkivekcase vymenitéa..za jednotku zlata. Legitimnym vlastnikom zlata
sa stava banka: doSlo k vymene jednej jednotkya ztat jednu jednotku bankoviék.
(Salin, 2001, s. 4),

- navrhovany systém mozZe thyiinny v konkurednom prostredi, kde banky reSpektuju
a dodrziavaju zmluvné zavazky k vlastnickym praviam klientom a kde je zdovaci
(clearingovy) dom.

Praktické precedensy v minulastspontanne vzniknuté menové poriadky bankovnictva
Ciastainych rezerv viac alebo menej v dudhee bankingu:

- cca 60 oblasti (krajin alebo kolonii) povolilmisie sukromnych bankoviek stkromnymi
bankami (Selgin, White, 1994), napriklad Skétskél@ — 1844), Nové Anglcko v USA
(1820 — 1860), Kanada (1822 — 1914) a 8aesko (1826 — 18507

Skotsko (1716 — 1844) — ako nagtejSia podoba slobodného bankovnictvai&stanym
komoditnym krytim) v praxi

- volny vstup na bankovy trh (aj &etri privilegované banky’ — do r. 1810, ktorych
bankovky boli uéené na Uhradu zavazkov Statu a mali pravo iba obemedrdit’ za
zavazky — na rozdiel od inych bank)

- univerzélne pravo vydavdankovky, kryté a zamenlieé drahymi kovmi

- nijaka centralna banka, teda ani nijaka monetamidika, nijaky verejny veritg
poslednej inStancie a nijaké povinné poisteni@d@l/ a ani regulacie kapitalu bank

- odr. 1810 - rozvinutie bankovej konkurencie — Ipoit emitujucich vikych bank vo
forme akciovych spolmosti, vznikanie mensich, neemitujucich, bank,...

- rozvoj finarénych institdcii a sluZieb moderného typu (kontokdng Gver a pod.),
bankovych inovécii

- velka dbvera verejnosti v bankovy systém v Skotsku

- ekonomicky rozmach Skoétska (giad historika Camerona z priblizne poléveg
ekonomickej urovne na obyvdite Anglicka v roku 1750 na takmer rovnaku unbve
Anglicka v roku 1845) — dosiahnuty gadAdama Smitha najméaiaka slobodnému
bankovnictvd’

- dOlezita uloha zttovacieho centra — vzgjomné uznavanie a pravideymdienanie
bankoviek, pravidelné monitorovanie a znefimzanie nadmernej emisief@zi (tym
aj inflacie)

- kazda nadmerna emisiat@ai bankou (odHavana v podobe vratenych ifzzi do
zWtovacieho centra) viedla k zapornej bitagj pozicii banky, ktord banka musela
vyrovnava svojimi aktivami (drahymi kovmi, zmenkami,...), My dochadzalo
k zniZovaniu rezerv v banke - priklad krachu AynR (1772) a nasledného genia
ostatnych — zvySenie dovery a estesié zdynamizovanie bankového podnikahia

- Skotsky bankovy zékon vr. 1845 - zékaz novym bankémitova bankovky
a zavedenid’alSich vyznamnych regulécii bankového podnikania.

2 Thomay, 2004, s. 43.

3 Do roku 1810 boli privilegovanymi bankami: Bank ofcand, Royal Bank of Scotland a British Linen
Company.

14 Janeek, 1999, s.40.

1% Janeek, 1999, s. 47.
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[ll. 3 Depozitné bankovnictvo so 100 %-tnym komaujim krytim

Hlavni predstavitelia: Luwig Mises (napriklad v geieleThe Theory of Money and Credit,
1912),Murray Rothbard (napriklad prostrednictvom ,The €&sr a 100 Percent Gold
Dollar” z roku 1962), Jirgen Hiulsmann a Huerta d®S

Zhrnutie zakladnych zaverov tejto alternatidy:
- jedine tento pristup pda jeho zastancov neporusuje vlastnicke prava

- vychadzaju z predpokladu, Ze systémstaine krytych péazi, teda stav, ki& bankari
vydaju viac potvrdeni o peniazoch ako sk vo svojich trezoroch maju - porusuje
podmienky kontraktu a poruSuje vlastnicke pravalate slobodnej spolmosti bez
zasahov Statu by bol protipravny

- banky by mali mé zékazpoZiiava’ deponovanu hotovégvklady), lebo tak maju dvaja
vlastnicke pravo na ten isty kus menového kovudrate’ bankovky alebo depozitu, b)
diznik, ktorému banka pdiéla

- prirodzenym trhovym vyberom by na trhu prevladl&ardec len jedna komodita-peniaze
s najvySSou obchodovdtes’ou (zlato, resp. ina komodita)

otvorené otazky tejto alternativy:

- nie sU v z histérie znameéasovo vyznamnejSie precedensy fungovania slobodného
bankovnictva so 100 %-tnym komoditnym Standardom

- realizacia tejto alternativy by si vyZadovala obaerde zmluvnej slobody.

V. Zaver - rAmcové zhrnutie smerovania menovej radrmy suéasného systému

Dlhodobo cigovo Ziaduci stav menového a bankového systému dpdncipov slobody,
ekondmie alaissez faire slobodna produkcia, neobmedzovana konkurencikypmsnia

a slobodné drzanie a pouzivanie akydiiel (autorizovanych) mien, resp. platobnych
prostriedkov v spoknosti.

Systémovo zamerané zasadna reforntasieho menového a bankového systému by sa mala
opiera’ o podstatné vychodiskové zasady jej dlhodobej Srspsi a dGinnosti, definované
napriklad J. G. Hillsmannom tak, Ze menova refdfma:

- musi odstrani predchadzajice naruSenia sukromného vlastnictoblasti emisie
penazi, kde je to mozné,

- musi zabranisitasnému naruSovaniu sukromného vlastnictva v téjast,

- nesmie spdsobovaové narusSenia sukromného vlastnictva a samayitidova,

- musi by uskut@nena bezprostredne, bezpodmiareea jednostranne.

Systémové predpokladyenovej reformy:

- opatovné zavedenie komoditného (napr. zlatého)ikrgtéasnych mien ako bariéra
inflagnych tlakov a ako pripadny nulty krok systémovepmeej reformy*®

16 Argumenty sustredené napriklad na strankduttp://www.mises.org http://www.zlatystandard.cz/a
http://www.libinst.cz/stranka.php?id=79

Y Hillsmann, J.GLiberalna menova reforménttp://www.libinst.cz/etexts/Guido_menova_reforma.pdf

18 prikladom je obdobny navrhGeskej republika v ,Peticr za poctivé penizittp://www.zlatystandard.cy/
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- slovami Hayeka odstranenie vSetkych zakonnych godkéktoré po stakoa zabraovali
evolucii slobodnych rozhodnuti a Ziaducich inStitae oblasti p@&azi a konkrétne
uskut@nenie jeho navrhu:

»..odburar’ vSetky prekazky, ktoré brania/mému pouzivaniu inych mien (vratane
zlatych minci) v ktoromKoek State a uvis bankové podnikanie kazdej instittcii na to
legalne ustanovenej... Znamenalo by to predovSetdstranenie vSetkych obmedzeni
devizovych operécii a regulécii pohybov medzi Reajii, ako aj Uplnu slobodu zvoli
si pre potreby zmlav actovnictva akukivek menu.{Hayek, 1999, s. 25)

To konkrétne znamena predovsetkym:

- odstranenie emisného monopolu, nateného obehuwy,nzékonov o zakonnych platidlach
(namiesto toho dainstitat ,dohodnutého plnenia®“) menova konkurencia

- vytvorit’ praktické predpoklady pre nielen menovu konkurenale aj uzatvaranie obchodov
a zmlav, ¢i vedenia dtovnictva v akychkbvek menach, resp. inych platobnych
prostriedkochZmluvna sloboda

- vratane moznosti kohokeek emitova a vlastnf’ (autorizovanl) menu, moZnosHzit,
vlastnt’ drahé kovy a spracovavach na mince a pod..

Praktické predpokladgnenovej reformy, napriklat:

- vytvorenie podmienok pre Uplna sloboduigei a bankovnictva pri jasnych zakonnych
kritériAch a pravidlach (licencii, konkurzov a ppcha zaloZenie a podnikanie bank,
vydavanie akychkivek mien,...

- zruSenie obmedzeni medzinarodného platobného ggéwizovych operacii a pod.) a
regulécii finagného sektora

- konvertibilné kontrakty medzi bankou a vkladawm, v ktorych bude banka pkalpresne
stanovenych kritérii garantow&lientovi vratenie neznehodnoteného aktiva,

- sukromné zttovacie centrum, vzniknuté spontdnne dohodou béadhezpéujice
funkcie vzajomnej vymeniteosti bankoviek mien, vzajomného vyrovnavania
poladavok a zavazkov, vracania ,nadhyte” vydavanych p&zi vymenou za rezervné
aktiva banky, tym eliminovania potencialnych idfigch tlakov

- Ustavné ainé legislativne zmeny, osobitne zakcei# predpoklady na prekonanie
praktickych prekazok (napriklad spojenych s cenmikpokladiami, zmenatami,..) %

- vytvaranie dovery verejnosti k slobodnému bankawnic slobodnému trhu pazi a
menovej konkurencii, vytt&jucej doveru obyvafev v sitasny ystém.

V tomto kontexte m& osobitny vyznam Hayekom navamgv hnutie za slobodné penidze
ako obdoba uspeSného hnutia za slobodu obchodustdat&ia. Friedrich Hayek v zavere
knihy Denationalisation of Moneyanechal nasledovny odkaz:

.NajnaliehavejSou potrebou dneska nie je konstiakmoveého systému, ale okamzité
odstranenie zakonnych prekazok, ktoré 2000 rokakuipl cestu spontannej evolucie,
ktora nAm mdzZe priniésiZzita’né a zati& nie Uplne predvidataeé vysledky.(Hayek,
1999, s.156)

Y Viac napriklad v Jarsek (1999).
2 Viac napriklad v  Milar, B.: Praktické otazky zavedeni systému free banking
(http://www.libinst.cz/stranka.php?id=1p2
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